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Quer denken, klar sehen

Pressemitteilung

Die Probleme der klassischen Lebensversicherung

Darmstadt — 08.12.2011: Zurzeit ziehen die Versicherungsvertreter wieder um die
Héauser. lhre Botschaft ist einfach, sie lautet: Die Zeit drangt - nur wer in diesem Jahr
noch eine Lebensversicherung abschlief$t, sichert sich den Garantiezins von 2,25
Prozent. Alle anderen miissen 2012 mit mageren 1,75 Prozent Vorlieb nehmen. Doch
ist es wirklich sinnvoll, sich hetzen zu lassen? Machen 0,5 Prozentpunkte tatsachlich
den entscheidenden Unterschied aus? Christoph LeichtweiR, Finanzplaner der
Beratungsgesellschaft YPOS Consulting GmbH, meldet Zweifel an: ,Eine Versicherung
ist wie jede andere Kapitalanlage auch nicht nach ihrer Verpackung, sondern nach dem
Inhalt zu beurteilen. Die Anleger sollten sich vor allem dafiir interessieren, was in der
Verpackung drin ist und welche realistische Rendite von diesem grundsatzlich —
unabhéangig von irgendwelchen Garantien — zu erwarten ist“.

Ein einfaches Rechenbeispiel zeigt die Probleme der klassischen Lebens- und
Rentenversicherungen:

Rund 80 Prozent der Kapitalanlagen deutscher Versicherungsunternehmen sind in
festverzinsliche Wertpapiere angelegt. Die aktuelle Renditeerwartung liegt hier bei 4
Prozent. Der Ergebnisbeitrag liegt damit bei 80*0,04= 3,2 Prozent. Die restlichen 20
Prozent, die in Aktien, Immobilien und anderen Vermogenswerten investiert sind,
bringen etwa 6 Prozent. Hier liegt der Ergebnisbeitrag also bei 20*0,06=1,2 Prozent.
Das ergibt eine Rendite von 4,4 Prozent. Abziglich der Gesamtkosten fiir Kapitalanlage
und Verwaltung, die hier (vereinfacht und eher niedrig) mit 0,4 Prozent angesetzt
werden, bleiben 4 Prozent Ubrig. Etwa 1 Prozent geht ans Finanzamt — da waren es nur
noch 3 Prozent. Wird nun noch eine Inflationsrate von 2,5 Prozent unterstellt — was
unter dem langfristigen Durchschnitt liegt — liegt die reale Vermdégensmehrung in
diesem geschonten Szenario bei 0,5 Prozent.

,Das hat mit Vermogensaufbau fir das Alter wenig zu tun. Zudem ist aufgrund der
Uberschuldung der westlichen Staatshaushalte nicht damit zu rechnen, dass die realen
Renditen festverzinslicher Wertpapiere in den kommenden Jahren steigen werden.
Die Uberschuldeten Staaten kdnnen sich hohere Realzinsen schlicht nicht leisten”, zieht
Leichtweil} Bilanz. ,Die klassische Lebens- und Rentenversicherung ist ein
Sammelsurium festverzinslicher Wertpapiere und es drangt sich aktuell nicht auf
mittelbarer Glaubiger unsolider Schuldner zu werden “, so der Finanzexperte.
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Die YPOS Consulting GmbH ist ein unabhangiges Beratungsunternehmen mit dem Fokus auf Konzeptentwicklung und
Entscheidungsvorbereitung fiir Finanzdienstleiter und deren Kunden. Hierzu werden Informationen aus unterschiedlichen
Bereichen (steuerliche Gesetzgebung, Finanzmarkte, Produkte) gesammelt, analysiert und getreu unserem Motto ,,Quer denken,
klar sehen" aufbereitet.



