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Quer denken, klar sehen

Eine Markteinschatzung
Autor: Christoph Leichtweil3, Finanzexperte des Beratungsunternehmens
YPOS Consulting

2011 - das Jahr der US-Staatsanleihen

Darmstadt —20.12.2011: Wer die Preisentwicklung unterschiedlicher Vermégensklassen im
aktuellen Kalenderjahr betrachtet, muss feststellen, dass sich ein GroRteil aus Sicht der Anleger in
die falsche Richtung entwickelt haben.

Preisentwicklung ...

Asset return since 31/12/10 - percent*

US 10 year Treasury
Brent crude oil
German 10y Bund
Gold
Dollar index
Yen per $
Nasdaq composite
Silver
MSCI developed equities
HFR Global hedge fund index
CRB commodities index
MSCI Asia ex Japan
Japan Nikkei 225
GSCI soft commodities
MSCI emerging equities
Copper

Greek 10yr gov. bonds -59.9
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*Total return in local currency except currencies, Gold, silver and copper which are spot returns

Reuters graphic/Scott Barber - Stand: 14.12.2011 Source: Thomson Reuters Datastream

Aus den Zahlen lassen sich die folgenden Aussagen ableiten:

1. Geldwerte (Bunds und Treasuries) haben Sachwerte (Aktien, Rohstoffindices) geschlagen.
So legten die Kurse von US-Staatsanleihen im Jahresverlauf um 16 Prozent zu. Aktien von
Unternehmen aus Industrienationen (MSCI Developed Equities) verzeichneten dagegen ein

Minus von 8,5 Prozent.
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2. Der Preisentwicklung des oft als , harter” Konjunkturindikator bezeichneten Kupfers
stimmt mit einem Minus von 25,5 Prozent sehr skeptisch flr die Entwicklung der
Realwirtschaft in 2012.

3. Die Aktien von Unternehmen aus Schwellenlandern (MSCI Emerging Equities) haben
ebenfalls erheblich eingebit (Minus 19,3 Prozent). Damit wurde einmal mehr belegt,
dass Anleger, zumindest in der kurzfristigen Betrachtung, fiir eingegangene Risiken haufig
nicht belohnt werden.

Ausblick und Empfehlung fiir 2012

Die Hoffnung der Anleger auf eine Beruhigung der Markte ist verstandlich. Dass es tatsachlich dazu
kommen wird, ist allerdings eher unwahrscheinlich. Anleger sollten sich davon aber nicht
verunsichern lassen und gezielt in die Markte investieren, die in ihrer Vermogensstruktur entweder
noch unterreprasentiert sind oder ganz fehlen.

Das werden 2012 fiir einen ,,durchschnittlichen” deutschen Anleger in aller Regel die die Folgenden
sein:

* Staatsanleihen Schwellenlander

* Staatsanleihen Rohstofflander

* Rohstoffe

* Gold

* Silber- & Minenaktien

* Globale Aktien

Da es nahezu unmoglich ist, zum perfekten Zeitpunkt zu kaufen, ist es sinnvoll, ganz im Stile des
guten alten Sparplans monatlich zu investieren. Anleger sollten sich dabei auf Fakten stiitzen und
diszipliniert bleiben. Das Ziel ist es, regelmaRig in die Vermogensklassen zu investieren, die in der
jeweiligen Vermogensstruktur noch unterreprasentiert sind. Natdrlich sollten dabei auch die
Kosten und die steuerliche Belastung nicht auch den Augen gelassen werden.
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