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,/' Quer denken, klar sehen

Schuldenproblematik? Sie sind eine gré3erer Glaubiger als sie denken...

Spatestens jetzt haben alle zur Kenntnis genommen, dass wir in Europa eine
Schicksalsgemeinschaft sind. Gehen die Schwachen aus dem Euro raus und werten ihre
eigene Wahrung gegen den Euro ab, dann ist doch fraglich ob und wie diese Schulden
jemals zurickgezahlt werden sollen. Da die Besitzer der Landeranleihen h&ufig auch
Lebensversicherungen und andere grof3e Kapitalsammelbecken sind, wiirde dies auch zu
negativen Ruckkopplungen auf deren Kunden (uns) fihren.

Bleiben sie drin, missen die Hilfen auf bilateraler Ebene oder unter Zuhilfenahme anderer
Institutionen (Zum Beispiel IWF) gestemmt werden. Am Ende des Tages wird dann wieder
der Steuerzahler bzw. Glaubiger (indirekt Uber Inflation und Teilschuldenerlass) zahlen.

So oder so, die Anleiheglaubiger werden die Zeche zahlen missen. Viele von uns wissen
allerdings nicht, dass sie massiv in diverse Arten (clever verpackt) von Anleihen investiert
sind. Am Beispiel der Altersversorgung in Deutschland wird dies deutlich:

Jeder Arbeitnehmer zahlt mit seinem Arbeitgeber 20 Prozent seines Bruttoeinkommens an
die Deutsche Rentenversicherung. Damit wird am Ende des Tages eine Forderung gegen
die Bundesrepublik Deutschland erworben. Der Arbeitnehmer ist Glaubiger, das Land
Schuldner. Dementsprechend hat der Arbeitnehmer nichts anderes als eine sehr lang
laufende Staatsanleihe.

Aufgrund der demographischen Entwicklung wurde das Rentenniveau gesenkt. Einen
Ausgleich sollte die Riester-Rente bringen. Diese muss eine Garantie enthalten. Die
Garantie wird wie dargestellt? Uber Anleihen.

Da die Riester-Rente nur ein Tropfen auf den heiRen Stein ist wurde die betriebliche
Altersversorgung steuerlich starker gefordert. Laut Betriebsrentengesetz muss diese eine
Garantie erhalten. Diese wird wie dargestellt? Uber Anleihen.

Bei einer Entscheidung unter voélliger Unsicherheit reicht das Spektrum der Moglichkeiten
von extremer Deflation bis hin zu starker Inflation und Wahrungsschnitt. Die
Eintrittswahrscheinlichkeiten sollten hier nicht gewertet werden, aber welcher Schluss ist
daraus zu ziehen?

Fir die Deflation braucht es nominale Werte (Tagesgeld, Staatsanleihen,
Lebensversicherungen), fir die Inflation braucht es Sachwerte (Aktien, Rohstoffe,
Edelmetalle). Da nun niemand genau weil3, wann und wie es genau weiter geht ware es
doch ein verniinftiger Ansatz, sein Vermdgen hélftig auf die beiden Mdoglichkeiten
aufzuteilen.

Aktuell ist das liquide Vermdgen der Deutschen zu ca. 80 Prozent in nominalen (Geld)
werten und ca. 20 Prozent in realen (Sach)werten investiert.

Ohne jetzt zu sehr auf den Geldwerten rumzuhacken: Die Dosis macht das Gift und jeder
von uns hat schon Anleihen im Uberfluss.
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Was ist also zu tun?

Sie (und nur Sie!) missen lhre Hausaufgaben machen. Betrachten Sie Ihre gesamten
Finanzvertrage (inkl. Rentenanspriiche) und ordnen Sie diese gemal3 der folgenden Matrix
(durch anklicken vergrof3ern) ein. Bleiben Sie dabei niichtern und rational:

Ubergeordnete Vermégensklassen

Reale Vermogenswerte
Bsp - Aktien, Immabilien, Rohstoffe
+ Partizipation an wirtschaftlichen Ertragenund Wertsteigerungen

+ Nicht beliebig vermehrbar
- Preisrisiken (Schwankungen)
- Verlauf nicht kalkulierbar

Nominale Zahlungsversprechen

Bsp - Staatsanleihen, Pfandbnefe, Lebensversicherungen,
Renten

+stabile und kalkulierbare Zahlungen

- Inflation (Kaufkraftminderung)

- Bonitatsrisiko (Staatsverschuldung)

Produktivkapital

Ertragsgenerierung durch
Teillnahme am
Wirtschaftsverkehr
- Dividende,
ht, VerauRerung

« Vermietete Immabilie
» Schiffe, Flugzeuge

Rohstoffe

Grundstoffe zur
Herstellung von Waren
und Gutern
Partizipation
Veraul3erungserlds

» Agrarrohstoffe

» Fossile Energietrager
» Industriemetalle

Intrinsische Werte

Stellen einen Wert ,aus
sich heraus” dar
Partizipation
Veraul3erungserlds

» Edelmetalle

* Kunst

* Private Equity

Danach nehmen Sie |Ihre Erwartungen fir die Zukunft und tUberlegen die Auswirkungen auf
Ihre aktuelle Vermogensstruktur.

Meine Empfehlung fur den ersten Schritt:

Tendenz zur Mitte. Eine 50:50 Verteilung zwischen nominal (Geldwert) und real (Sachwert)
ist sicher erstmal der sinnvollste Weg (der Durchschnitt der Deutschen ist zu > 80 Prozent in
Geldwerten investiert).

Die Krux dabei:

GroRRe Teile des Vermogens sind fremdbestimmt (Gesetzliche Rente, Beamtenpension,
Lebensversicherungen usw.). Also muissen Sie den Teil den Sie selbst bestimmen kénnen
so anlegen, dass er mit den unflexiblen Teilen eine gute Mischung ergibt.

Sie haben Fragen oder Anregungen zu diesem Artikel? Wir freuen uns auf Ihr Feedback: Zum Feedbackformular
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